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B Stiftung Warentest

o Gegrindet 1964 auf Beschluss
des Deutschen Bundestages

« Stiftung privaten Rechts

 Budget 2012: rund
50 Mio. €, davon ca. 12 %
Bundeszuwendung

e ca. 300 Mitarbeiter

94 % der Deutschen kennen die Stiftung Warentest,
74 % haben ein hohes oder sehr hohes Vertrauen in ihre Arbeit
(Umfrage von 2007)



Warentest

E B Finanztest

o Zeitschrift der Stiftung Warentest seit 1991

« Entsteht hauptsachlich aus der Zusammenarbeit

der Finanztest-Kernredaktion (ca. 12 Pers.)

und der beiden Finanzteams der Stiftung (je 25 bis 30 Pers.)
 Rund 235 000 verkaufte Exemplare im Monat (4,90 €)

 Unabhangig und anzeigenfrei



Auftrag der Satzung: an besserer
Information der Kunden zu arbeiten

1

Satzung der Stiftung Warentest

« Die Offentlichkeit Uber objektivierbare Merkmale des
Nutzwertes von privaten Leistungen zu unterrichten.

« Der Offentlichkeit Informationen zur Verfligung zu stellen,
die zur Verbesserung der Marktbeurteilung beitragen.

«  Uberprifbar, wissenschaftlich vertretbar, aber auch einfach
und fur den Verbraucher nachvollziehbar.



? Annaherung der Stiftung an die
B Altersvorsorgefragen

« BEDAREF: Arbeitnehmer, die neben ihrer gesetzlichen Rente
noch keine finanziellen Anstrengungen zur Absicherung des
Alters getroffen haben, brauchen zusatzliche Altersvorsorge

fur den Lebensabend.

« ALTERSVORSORGE IST GELDANLAGE, KEINE HEXEREI:
Geldanlage ist keine Hexerei, deshalb gilt der erste Blick der
Altersvorsorge mit Forderung — ermdglicht bessere Renditen.
In Niedrigzinsphasen ist Férderung noch relevanter.
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L Unstrittig: Zusatzliche AV ist nOtilg 2009

Sinkende Anspriiche Frris

Ein junges Ehepaar hat 1991 sein weiteres Leben durchgespielt und seine Rentenanspriiche kalkuliert.
Die Reformen der folgenden Jahre senken die Rentenanspriiche* deutlich.

Mann, geb. 1968, zehn Semester Studium, Hochstbeitrag von Frau, geb. 1970, zehn Semester Studium, Hochstbeitrag von
[ ) 1993 bis 2002; seit 2003 leicht darunter, Im lahr 2004 be- 1995 bis 1998, vier lahre Kindererzichung. Danach beschiftigt
! trapt das Einkommen 54 200 Euro. Es wird unterstellt, dass mit einem Gehalt von 30 000 Euro. Es wird unterstellt, dass ihr
sein Einkommen bis zum Rentenbeginn mit 63 im gleichen Einkommen bis zum Rentenbeginn mit 65 im gleichen Ausmal
Ausmak steigt wie das Durchschnittsentgelt aller Versicherten. steigt wie das Durchschnittsentgelt aller Versicherten.
2108
Die neue Renten-
LE8 1779 1779 1726 formel enthalt
den so genannten
- Nachhaltigheits-
faktor. Hochschul-
e 1176 1177 1 118 jahre werden in
Neue Rentenformel Durch das Wachs- Das Altersver- Lukunft nicht
Das Paar rechnet kiirzt die Rente, tums- und Be- migensergan- mehr rentenstei-
nach 1991 gel- Statt 13 werden schaftigungsfarde- ungspesetz gernd beriicksich-
tendem Recht nur noch sieben rungsgesetz ver- verbessert die Si- tigt. Das Paar
mit einer Rente Schul- und Hoch- ringert sich der tuation des kin- rechnet mit einer
von Zusammen schuljahire ange- Rentenanspruch dererziehenden Rente von zusam-
3 40% Euro, rechnet, erneut, Partners leicht, men 2 842 Euro.

1991 1992 1996 2002 2005
* Kaufkraftbereinigte Betrage in Euro. {uelie: Rentenberater Blscher, Kaln  Grafik: think-visually.de, Storkan



Durchschnittliche gesetzliche
Renten zum Renteneintritt

1

« Alle Altersrentner bekamen nach Angaben der Deutschen

Rentenversicherung 2010 im Schnitt mtl. Renten in H6he von
 Beiden Mannern 985 Euro
 Beiden Frauen 490 Euro

 Alle Neualtersrentner 2010 bekamen im Schnitt als erste Rente
e Beilden Mannern 857 Euro
« Beiden Frauen 479 Euro

* Neualtersrentner, die aus Arbeitslosigkeit oder Altersteilzeit kamen,
bekamen im Schnitt
 Beiden Mannern 1117 Euro
 Beiden Frauen 762 Euro
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Nutzung von Betriebsrente und
B Riester-Rente in Deutschland

BMAS/TNS Infratest 2011

Beteiligung an der zusatzlichen Altersvorsorge
- Anteil der sozialversicherungspflichtig Beschéfti gten von 25 bis unter 65 Jahren -

O Betriebliche Alterversorgung
und Riester-Rente

[ Betriebliche
Altersversorgung, aber keine
Riester-Rente

ORiester-Rente, aber keine
Betriebliche Alterversorgung

M keine Riester-Rente, keine
Betriebliche Alterversorgung
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Geht das materiell: Private Rettung,
wenn die gesetzliche Rente nicht reicht?

« Knapp 30 % der Arbeitnehmer sparen heute nicht zusatzlich

* 8,50 Euro die Stunde, 40 h in der Woche sozialversicherungs-
pflichtig arbeiten, ergeben im Jahr einen halben Rentenpunkt.
Ein Rentenpunkt entspricht 28 Euro Rentenanspruch

* Nach 40 Jahren Vollzeitberufstatigkeit zahlt die Rentenkasse
Stand heute dann 560 Euro Rente aus

* Wie viel soll der Arbeitnehmer aus 1360 Euro brutto in die private
Absicherung einzahlen, um diese Summe aufzustocken?

« Zudem: Implizite Umverteilungswirkung in der gesetzlichen Rente
und der privaten Altersvorsorge wird noch gar nicht analysiert
(Arztetag, April 2013)
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Einzahlung in Betriebs - oder
B Riester-Renten in Deutschland

Sparer zahlen mehr fur Betriebsrente als fiir Riester-Rente ein n

Ein Vorsorgesparer zahlt im Durchschnitt 109 Euro Eigenbeitrag fur seine Be-
triebsrente ein. Bei der Riester-Rente betragt der durchschnittliche Eigenbeitrag
75 Euro im Monat. Frauen wenden im Schnitt 60 Prozent mehr eigenes Geld fur
eine Betriebsrente als fur eine Riester-Rente auf.

Betriebliche Altersversorgung

Deutschland gesamt [, 109

Alte Bundeslander 112
Neue Bundeslénder 92

Alle Manner e 117

Alte Bundeslander 120

Neue Bundeslénder [ 95
Alle Frauen I, o7
9

Alte Bundeslinder 8
Neue Bundeslander 89

Riester-Rente

Deutschland gesamt [ 75

Alte Bundeslander . 78
Neue Bundeslénder | 66

Alle Manner I — 91

Alte Bundeslander 95

Neue Bundeslénder [ 75
Alle Frauen I 59

Alte Bundeslander 60
Neue Bundesliander 58

I Mznner |l Frauen [Manner und Frauen Monatsbeitrige in Euro

Quelle: BMAS/TNS Infratest 2011



Geht das konzeptionell: Mit
Rentenversicherungen AV retten?

1

« 93 Millionen Lebensversicherungsvertrage in Deutschland

« Zahl der Rentenversicherungsvertrage ist seit der Jahrtausend-
wende von knapp 10 auf knapp 40 Millionen Vertrage gestiegen

* Rentenversicherungsprodukte sind scheinbar einfach — monatlich
einzahlen und sich bis zur Rente keine Sorgen mehr machen
mussen, weil das Vermogen durch Zinseszinseffekte bestandig
wachst und einen ordentlichen monatlichen Scheck ermdglicht.

» Rentenversicherungsprodukte sind anders — Vertragslaufzeiten
verdoppeln oder verdreifachen sich, Risikostruktur verandert sich.
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Lebenserwartung und Altersarmut

. (Quelle: Prof. Dr. Knesebeck: Soziale Ungleichheit  der Lebenserwartung)

Allgemeine Lebenserwartung
nach Einkommen und Geschlecht

Lebenserwartung
Einkommen  Bei Geburt  Ab 65
Minner
E -
60-80 % 734 o 14,4 N NICht nur
80-100% 752 & 156 & Unt i)
100-150% 772 3 170 3 VEEISONISRC
> 150 % (19.7) zwischen ,oben*
gesamt s 15,7 und ,unten”,
Frauen i
sondern sozialer

o & Gradient!
60-80 % 819 19,8 .8 a
80-100 % 820 & 19,9 o

j m
100-150 % 844 3 218 =
> 150 % &
gesamt 81,3 19,3

Lampert et al. 2007




Konzeptionelle Probleme der
Versicherungswirtschaft

1

 Welche der Unternehmen, die Lebensversicherungsprodukte
vor 60 Jahren verkauft haben, sind heute noch am Markt?

* Lebensversicherungsprodukte sind kompliziert und werden
von den Kunden nicht verstanden (Doktorarbeit 1901 —
ein Versprechen, das man nicht anfassen kann, und bei dem
man auf Nichterfillung nicht relevant reagieren kann)

» Lebensversicherungsbranche hat neue Produkte entwickelt
(fondsgestutzte) - noch komplizierter und falsch flr viele Kunden

* Indische Regierung, die der Allianz fondsgestutzte
Lebensversicherungen verboten hat

 Horst Evers — “Altersvorsorge in Gutersloh” — ein Pilsken in Ehren



Komplexitat - wie konnen Kunden
Altersvorsorge -Vertrage beurteilen

1

 Die Theorie: Eine zentrale Annahme neoklassischer
Ookonomischer Modelle ist die vollstandige Information, d. h. die
Akteure kennen samtliche Umweltzustande und kdnnen die
Handlungen ihrer Vertragsparteien beobachten. Informationen
sind kostenlos verfligbar, Vertrage sind vollstandig, ihre
Erfillung kann kostenlos beobachtet und vollstandig
durchgesetzt werden.

 Die Realitat: Asymmetrische Information verhindert solche
vorteilhaften Vertragsbeziehungen.

* In der Altersvorsorge ist die Asymmetrie Geschaftsmodell,
,Berater“ argumentieren, sie mussten Kunden lange informieren,
bevor ein Abschluss stattfinden kann — Verkaufermarkt.
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B Erfahrungswissen und Testwissen

Erfahrungswissen der Kunden

« Kaum Erfahrungswissen tber eigene Vertrage

* Wenige Wohlhabende mit Erfahrungswissen aus mehreren Vertragen

« Wie viel Erfahrungswissen aus Jahresmitteilungen zu Uberschiissen?

 Manche mit Erfahrungswissen, weil Versicherer weder das auszabhilt,
was er versprochen hat, noch das, wozu er von Gerichts wegen

verpflichtet ware

 Zunehmend mehr Kunden mit Erfahrungswissen bei der
Zulagenstelle, die FOrderung auch unberechtigt wieder einkassiert

* Und viele mit Erfahrungswissen aus Nachfragen beim Versicherer
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B Erfahrungswissen und Testwissen

Erfahrungswissen der Journalisten

 Wenig Transparenz bei Produkten
« Weitreichende Uberschussversprechen
» \Vertrage vom Presseversorgungswerk

 Mehrere zehntausend Euro gehen wahrend der Vertragslaufzeit
verloren

* Prognostizierte Auszahlung der Kapitalleben auf 60 Prozent

« keine neuen Uberschisse in der Rentenversicherung



Testwissen seit 20 Jahren

Ergebnisse unserer Testarbeit

Lebensversicherung nicht unbedingt eine gute Idee (1997)
Geforderte Altersvorsorge ist zwar eine gute ldee (seit 2002)

Die Transparenz vieler Angebote ist trotz der staatlichen Férderung
auch nach Jahren nicht gegeben

Garantien fur Riester-Sparer haben sich seit 2002 halbiert, 1200
Euro Einzahlung im Jahr bringen einem heute 37-Jahrigen nach 30
Jahren 140 bis 166 Euro Rente garantiert

Fondsgestutzte Versicherungen werden wahllos verkauft (2012) und
zwar immer noch und verstarkt von Maklern (2013)

Entgeltumwandlung in der betrieblichen Altersvorsorge bringt
Umverteilung zum Arbeitgeber zu Lasten der Betriebsrentner

Fordermittel kommen nicht an und Anbieter kiimmern sich nicht

Umdeckung von Vertragen
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Komplexitat —
der richtige Riester-Vertrag
4] Finanztest | Riester — alle Produkte und ihre Eigenschaften im Uberblick

Eigen- Banksparplan | Fondssparplan Klassische Renten- | Fondsgebundene Bausparen Baudarlehen

schaften versicherung Rentenversicherung

Produkt | Sparvertrag mit | Regelmaiiger Kauf von | Rentenversicherung, | Rentenversicherung, Sparvertrag mit niedrigem | Darlehen mit festem Zins-
variablem Zins, | Investmentfonds per bei der der Sparanteil| bei der der Sparanteil | festen Zins und der Maog- satz, bei dem die Riester-
der je nach An- | Sparplan. Aufteilung weitgehend konser- | ganz oder teilweise in | lichkeit, spater ein zins- Forderung in die Tilgung
gebot rasch zwischen Aktien- und vativ [vor allem in Investmentfonds flieft.| glinstiges Darlehen auf- flieft. Vorsicht: Manche
oder langsam Rentenfonds schwankt | festverzinsliche An- | Hohe der spateren zunehmen. dieser Riester-Angebote
dem aktuellen | je nach Alter des Kun- | lagen) investiert wird.| Rente bei Vertrags- verlangen im Markt-
Zinsniveau folgt.| den und Borsenlage. Mindestrente bei Ver-| schluss weitgehend vergleich zu hohe Zinsen!
Verlassliches Hohe der spateren Aus- | tragsschluss be- unsicher.
Produkt. zahlung ungewiss. kannt.

Ab- Kunden ab Mitte| Junge Leute bis Bequeme Sparer ab | Sehr wenige Sparer. Sparer, die flr sich selbst | Sparer, die jetzt eine Im-

schluss |40, generell Mitte 30. Mitte 30 bis 50 mit spéter eine Immobilie mobilie kaufen wollen,

interes- | kinftige Immo- langfristig sicherem kaufen wollen. die sie selbst nutzen

sant fiir | bilienkaufer. Einkommmen. werden.

Rendite- | @ [ [ ] ® L] [ ] L 1]

SINE Rendite an Anleger kéinnen von Mindestgarantie plus | Anleger kdnnen von Niedriger Guthabenzins (0,5| Rendite entspricht den

ung Kapitalmarkt- Kursgewinnen an den | variabler Uber- Kursgewinnen an den | bis 1,5 Prozent minus Ab- | durch schnellere Tilgung
zinsen orientiert,| Borsen profitieren. schussbeteiligung. Barsen profitieren. schluss- und Kontogebiihr). | ersparten Zinsen. Kein an-
die zurzeit nied- Teurer Versicherungs- o0 derer Riester-Sparvertrag
rig sind. mantel schmalert Ren- . L bringt eine so hohe siche-

ditechancen. Option auf gurlstlges re Rendite!
Darlehen fiir die Eigen-
heimfinanzierung

Kosten |®9®® L] L Q L L L L L
Keine Ab- Fondskosten (Ausgabe- | Hohe Versicherungs- | Hohe Versicherungs- | Abschlussgebihr 1 Prozent | Nur vereinzelt Be-
schlusskosten, | utschiage, laufende kosten (Abschluss- | kosten (Abschluss- det Bausparsumme; dazu je | arbeitungs- und Konto-
WB_Chse““’Ste” Kosten), kosten und Ver- kosten und Ver- nach Bauspartarif Konto- | gebiihren oder Gebiihren
meist moderat. waltungskosten). waltungskosten), zu- | gebiihren {10 bis 30 Euro fiir die Wertermittlung.
Lau{_?nde KOS- sétzlich Fondskosten. | pro Jahr), Darlehenszinsen
ten tiber Zins- und eventuell -gebihren.
abschlag.

Garantie | ®® L ] L 1] @ (11 ] [ 1]
Mindest- Mindestgarantie.’! Garantie hoher als Mindestgarantie.” Ja, Zinsgarantie fir Zinsgarantie bei Darlehen
garantie'! plus Mindestgarantie.! die gesamte Spar- und wahrend der Zinshindung.
variable Zins- Garantiezins auf Darlehensphase, PYY )
zusage auf Spar- Beitrag nach Abzug ) ” :
guthaben. von Kosten liegt der- stgz?rantn_e bei o

zeit bei 2,25 Prozent. Kombikrediten rlnelsl lber
gesamte Laufzeit.
Flexi- [ 1L} ® O o ® m
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Der richtige Riester Vertrag 2013

(Finanztest Dezember 2013)

r Finanztest Riester-Rente -

as schlechte Image der Riester-Rente  Abschliisse in anderen Sparten wie Bank-  fen. Sie soll in erster Linie Menschen mit

Sie wollen

langfristig in lhre . e ! !
Alterssicherung @ l‘ e M L ﬂ
investieren? F,urm“m:!ll Wy - Wy

v

Wenn Sie zurzeit nicht
in Ihre Altersvorsorge
investieren wollen, sind
Tagesgeld, Festgeld
oder Investmentfonds
mogliche Alternativen.

*Angebote dieser Institute zum Teil Gber
Vermittler giinstiger erhéltlich (sieha S. 92).

Volksrente
sucht Volk

Riester-Rente. Trotz Schwiachen lohnt sich die
Riester-Rente fiir viele, besonders fir Familien.
Oft nervt sie, doch die Forderung ist unschlagbar.

Riester-
Darlehen

ie wollen in Wohneigentum investieren?

Sie wollen Sie wollen o g mit Aktienfonds, aber
giinstig. Gute Waechsal- Sparer zwischen Mitte
sofort bauen spater bauen e . 3 unberechenbar und
Ailar Kaiend ool Gaitan? mdglichkeit zu anderen 30 und 50 Jahren mit

lleicht
spater

Riester-
Bauspar-
vertrag

INFOGRAFIK: FINANZTEST

ist zum grofien Teil hausgemacht.
AL hnetdie Zentrale? fiar
Altersvermogen (ZfA) frustriert immer
mehr Sparer. Dabei kénnte sie doch als
staatliche Geldverteilungsstelle glinzen.
Dochder Fehler liegt im System: Beantra-
gen Sparer die staatlichen Zulagen, werden
diese zuniichst chne genauere Priifungaus
gezahlt. Die Behorde prift erst im Nach-
hinein, wem in welchem Jahr Zulagen in
welcher Hohe zustanden und lasst gegebe-

sparplane oder Fondsinvestment stagnie-
reneher. Einzig das Wohn-Riestern mit Ries-
ter-Darlehen und Riester-Bausparvertragen
hat deutlichen Zulauf.

Nur so klappts mit der Riester-Rente
Doch trotz der Mangel lohnt sich die Ries-
ter-Rente far viele - dank der Forderung
Um wirklich zu profitieren missen sie

= einen passenden Produkttyp auswihlen,
w einen leistungsstarken Vertrag zu finden,

nenfalls Geld wieder (Forder-
berechtigung siehe 5. 24).

Auch hohe Kosten und undurchsichtige
Vertrige machen die Riester-Rente in den
Augen vieler Anleger unattraktiv. So sind
die Abschlisse in der groften Riester-
Sparte, der Rentenversicherung, rickliufig.

» mig langfristig anlegen,
= die volle Laufzeit du

mittlerem Einkommen helfen, ihre Verluste
bei der gesetzlichen Rente auszugleichen.
Dach ohne eigenen Finsatz geht es bisher
nicht.

Am Anfang steht immer die Frage, welche
Riester-Variante passt. Denn ein Sparer, der
einen Riester-Bausparvertrag abschliefit
und dann nicht baut, wird selbst an einem
guten Riester-Vertrag keine Freude haben.
Es ist das falsche Produkt fiir ihn.

Dasselbe gilt fiir Altere, die mit einem
Riester-Fondssparplan die Chancen der Ak-

= sich um die Forderung kimmern.

Riester-Vertrag machtalso Arbeit. Das
ist nicht im Sinne des Erfinders. Die staat-
lich geforderte Altersvorsorge wurde schlief-
lich nicht fir Finanzprofis ins Leben geru-

i i nutzen wollen, aber aufgrund
der sehr vorsichtigen Anlagepolitik der In-
vestmentgesellschaft nurnoch sichere Ren-
tenfonds bekommen. Unsere Grafik hilft
bei der Orientierung. Auch bei der Suche
nach einem guten Vertrag konnen wir hel-

'l

Flexibal, sicher, kasten-

RiesterVarianten.
Fiir jede Alters-
qgruppe geeignet.

\I

Riester-

Banksparplan

Sicher, berechenbar, l.
-aber unflexibel. Fur

die sich nicht

sicherem Einkommen,
kimmern ‘

Riester-
Renten-

versicherung

f.

risikoreicher.

Mitte 40.

Riester-
Fonds-
ENLETET

Nur fiir Anleger

er:
I’ ‘Ii. bis hichstens
Y

L

Engagierte:

l ' Einfluss auf Fonds-
auswahl méglich,
* unberechenbar.
Vertrag ist unflexibel.
‘ Nur fir Anleger ‘

bis héchstens

. Mitte 40.
by o

Fonds-
gebundene
Riester-Renten-
versicherung

4] Finanztest Allianz® BHW, Schwibisch Hall und sinige  Wilstenrat (BC/FX) ‘Sparkasse Paderborn-Detmold Hok2d (s, Welches Produkt sich fiir won Welehes Produkt sich fiir wen

. Landesbausparkassen (LBS Saar, s Alte Leipziger (RV50), eignet, hingt vom Alter und eignet, héingt von der Fondsaus-
Giinstige fodine s LES Bayorn, LBS Wesl, LBS Rhein.  Alte Leipziger (Easy Finanz Rieste Sparkasse Radevormwald- Hannoversche (Tarfe KAV1 und AV1), | yom Anlegortyp ab. Mohr dazu isikoboroi
Riester-Produkte Degussa Bank land-Pfalz, LBS Badon\WUrtiombora) | Aachener (G2/63) i HansoMarkur (RA2013 5) sicho Finanztost 102013, Seito 26, ab. Mehr dazu sicho Finanztost

Seite 92 in diesem Hoft.

20 Geldanlage und Altersvorsorge

Finanztest 4/2013, Seite 46.

Saite 31 in diesem Heft.

Finanztest 12/2013

Finanztest 11/2013, Seita 22.

12/2013 Finanztest

‘oder test.defriester.

Seite 25 in diesem Heft.

1212012 oder test delriaster. }

Geldanlage und Altersvorsorge 21
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Riester 2013 — kein Bock auf Vergleich

(Finanztest Dezember 2013)

- Riester-Rentenversicherung r nanztest Riester-Bausparvertrige -

4] Unser Rat___|

Testverweigerer. Viele Riester-Anbieter scheuen
unseren Test. Auch Sparkassen-Versicherungen
informieren nicht tber wichtige Daten.

ie Riester-Rente ist eine staatlich ge-
forderte Altersvorsorge. Sie soll voral-

ziehen, wie erfolgreich - oder erfolglos - sie
das Geld ihrer Kunden anlegen; Iobliche

Die Wegducker

Viele Versicherer wollen ihr
Angebot nicht offenlegen.

Die folgenden Testverweigerer ste-
hen nicht in der Ergebnistabelle, weil
wir keine Daten von ihnen erheben
konnten:

Offentliche Versicherer:

Gffentliche Versicherung Braun-
schweig (jungste Testteilnahme
2012, Qualitatsurteil damals: ausrei-
chend), Bifentliche Versicherun-
gen Oldenburg (2007 befriedigend),

Ideal furs
Eigenheim

Riester-Bausparvertrage. Mit dem richtigen Tarif
sichern sich Sparer eine glinstige Finanzierung fir ihr
kiinftiges Eigenheim. Die Topangebote kommen von
Wiistenrot, der Alten Leipziger und der Aachener.

Is Sparvertrag ein Flop — fir die Bau-

finanzierung top. So lisst sich da
gebnis des aktuellen Finanztest-Vergleichs
der Riester-Bausparvertrige auf den Punkt
bringen. Bausparen ohne Darlehen lohnt
sich wegen mickriger Sparzinsen und hoher
Gebithren nicht. Doch die Option auf ein
giinstiges Immobiliendarlehen macht Bau-

von der Bausparkasse berechnete Bewer-
tungszahl erreicht (siche Glossar S, 33). Die
Konditionen fur das spiitere Darlehen ste-
hen heute schon fest. So kénnen sich Sparer
niedrige Kreditzinsen von 1,5 bis 3,5 Prozent
bereits viele Jahre im Voraus fiir ihre Ei-
genheimfinanzierung sichern.

Die Zulagen und Steuervorteile aus der

- & ek

parvertrig ktiv fiir die Fi "
der eigenen vier Wande.

g kénnen sie
gleich mitnehmen, Sie missen dafiir nur

Riester-Vertrag. Wenn Sie in eini-
gen Jahren ein Eigenheim planen
und sich gegen steigende Zinsen ab-
sichern wollen, ist ein Riester-Bau-
sparvertrag erste Wahl. Wegen der
staatlichen Forderung ist er besser
als ein ungeforderter Vertrag.

Testsieger. Lassen Sie sich von
ginstigen Bausparkassen aus unse-
rem Test Angebote mit Spar- und
Tilgungsplénen erstellen. Toptarife
bieten vor allem Wiistenrot, Aache-
ner und Alte Leipziger. Beim Ver-
gleich hilft unser Bausparrechner
{www.test.de/bausparrechner).

Unentschlossene. Haben Sie nur
vage Eigenheimplane, bieten die
Bausparkasse Mainz, Deutsche
Bausparkasse Badenia und Alte
Leipziger giinstige Tarife. Sie zahlen
die hichsten Sparzinsen, falls Sie
spéter kein Darlehen nehmen. Alter-

lemdie sungen der snal war die Sparkassenversicherung Saarland (2009 ohne Qualititsurteil), DasDarlehen kannder Bausparer zusam-  einen derspeziellen Riester-Tarife abschlie- nativ kommt ein guter Riester-Bank-
Jahre abfedern, so will es der Gesetzgeber.  Sachsen. Laut z habend sv i Stutt- men mit seinem Guthaben abrufen, sobald ~ Ben, die sich aber sonst kaum von ungefor- sparplan infrage (siehe S. 217).
Kunden missen daher wissen, rsicherer einen 8ffentlichen Auftrag’ gart, VGH (2007 befriedigend). erein Mindestguthaben gespart hatunddie  derten Vertrigen unterscheiden.

was ein Angebot taugt. Doch viele Versiche-
rer machen es ihnen schwer. Von Trans-
parenz halten sie nicht viel.

Die Hiilfte der Versicherer im Test wollte
uns ihr Riester-Angebot nicht offenlegen.

und sollen den Wettbewerb stirken® Wett-
bewerb ohne Transparenz ist jedoch nicht
moglich

Die meisten Testverweigerer, die uns die
Daten nicht bestitigten, haben wir in der

Wirhabendie Ver
hilfeanonymer Testererhoben und die Un-
ternehmen damit konfrontiert. Ein Fanftel
dieser Versicherer bestitigte dann wenigs-
tens die so erhobenen Daten.

In der Tabelle auf
Seile 29 bewerlen wir
die wesentlichen Tarif-
merkmale - soweit es
uns maglich ist. Wenn
wir kein Qualititsurteil
vergeben konnten, lag
dies oft daran, dass die
Versicherer oder ihre
Vermittlerdie Vorgaben

aufhin mit-

~Was fiir ein Arsch.
Hab ihm ein An-
gebot zugesendet,
jetzt will er noch

die Versicherungs-
bedingungen haben.”

fer schon einmal untersucht.
Die Ergebnisse waren eher mau. Womaglich
nehmen diese Versicherer deshalb nicht
mehr am Test teil

Manfred Zollmer, stellvertretender fi-
nanzpolitischer Spre-
cher der SPD-Bundes-
tagsfraktion, nennt es
.nicht akzeptabel, dass
Versicherer ihr Angebot
der Stiftung Warentest
nicht offenlegen” Der
CDU-Bundestagsabge-
ordnete Karl Schiewer-
ling meint:, Gerade weil

Private Versicherer:
Itzehoher (2010 befriedigend),
Niirnberger Beamten.

giger Rat, wie ihn Finanztest bietet, ist un-
verzichtbar. Er funktioniert natiirlich nicht,
wenn die Anbieter die Informationen tber
ihre Produkte vorenthalten.”

Nicole Maisch, Verbraucherschutzexper-
tin von Biindnis go/Die Grinen im Bun-
destag, stellt Versicherern. die sichdem Test
nicht stellen ,ein Armutszeugnis® aus. ,Es
zeigt, dass die Anbieter offensichtlich
schiechte Produkte zu verbergen suchen.”

Zuden Versicherern, die uns ihr Angebot
zunichst nicht offenlegen wollten, dann
aberdochdie verdeckt erhobenen Vertrags-

fir unseren Modell g |vM Vermittler die Mel endieFrage  daten bestiitigten, gehbrte die LVM. Die Fra- 5
kunden nicht umsetzen bewegt, ob sich eine  geunseres Testers nach den Versicherungs-
konnten ader wollten. s fur sie I fand der L it g
Die verdeckl erhobenen Tarife fast aller  lohnt, ist es fiir sie wichtig, im Dschungel  jedoch als ungehérig. Was fiir ein Arsch’;
offentlichen Versicherer konnten wir nicht ~ der Tarife Orientierung zu finden.” Ver mailteer seinem Kollegen. . Hab ihmein An- 3
bewerten, weil uns wichtige Daten fehlen.  gleichstests, so der CDU-Sozialexperte wei-  gebot zugesendet, jetzt willernoch die Ver- £
Die unter dem Dach der Sparkassen organi- ter, konnen hierbei eine wertvolle Hilfe sicherungsbedingungen haben. Bittesende 3
sierten Unternehmen versffentlichen in  sei sie ihm in meinem Namen zu! 3
ihren Geschiftsberichten zu wenig Infor- Und der Finanzexperte der Linkspartei Wir haben die Bedingungenen mit den 3
mationen. So konnten wir nicht nachvoll im Bundestag, Axel Troost, sagt: Unabhiin-  Mails erhalten, Danke schén! m:

30 Geldanlage und Altersvorsorge
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Riester 2013 — Vergleichstabelle RV

(Finanztest Dezember 2013)

n Riester-Rentenversicherungen im Test

Anbieter Name des Tarif- Zertifizie-| 5 G cacd Renten-| Anlage- | Anlageerfolg Trans- | Flexi-
(Adressen S. 95) Produkts bezeichnung | rungs- QUALITATSURTEIL | zusage |erfolg [ (Prozent) parenz | bilitat

nummer und (40 %) | 2012| 2011| 2010/ (10 %) | (10 %)

Kosten
(40 %)
Huk24 Riester Rente RzZU24 @ | 005728 |GUT(21) ++(15|0(28) |49 (39 |45 |[+(21) |+(19
Alte Leipziger Fiskal RV 50 004 419 | GUT (2,3) O@B4 [(+(20 (53 (45 (48 [++(11)]++(05)
Hannoversche Riester-Rente Plus” KAV1Y 000 145 | GUT (2,3) +(20 [O@3.0) (47 |44 |42 |[++(12)|+0.7)
Hannoversche HL Garant AV1 000 145 | GUT (2,4) +(23) [OB0) |47 |44 |42 |++(1.2) [+ 7
HanseMerkur Riester Care RA 2013 S 005834 | GUT (2.4) ++(1.5|(0@B5 |44 (37 |45 |++(1.1)|+ 25
CosmosDirekt Klassische Riester-Rente R1A 004 481 | BEFRIEDIGEND (2,6) |++(1,2|© (44) |36 |38 |42 |+(1.8) [+ (21)
Huk-Coburg Riester Rente RZU 005728 |BEFRIEDIGEND (2,6) |O(27) |O(28) |49 |39 |45 |+(23) |[+(19
Debeka Riester-Rentenversicherung| F1 (01/12) 001 960 | BEFRIEDIGEND (2,7) | O (3.1) |+ (24) (47 |47 |50 |4++(12)|O(35)
HanseMerkur Riester Care RA 2013 M 005834 | BEFRIEDIGEND (2,8) | O (26) [O(35 (44 [3,7 |45 |++(1.1)|+(21)
PB Forder-Rente | Klassik? Forder-Rente | 005 661 | BEFRIEDIGEND (2,8) | O (27) (O (26) |51 (43 |43 |—(48 |[+(24)
| Klassik?

R+V Riester-Rente LZU 004 961 | BEFRIEDIGEND (3,0) |+ (25) |©(3,6) |4.1 40 |47 |0O@2n |0O(_34
Stuttgarter RiesterRente Classic Tarif 35 003 834 | BEFRIEDIGEND (3,0) (O (3.4 |O(27) |47 |46 |46 |O(28 |0O(35)
Allianz RiesterRente Klassik ARS1U 005689 | BEFRIEDIGEND (3,1) | O (35 [0 (33) |43 |44 |41 [++05) ]|+ @22
Asstel RiesterRente Klassik AQRRC1PE 003 751 | BEFRIEDIGEND (3,1) |+ (21) |©(38) |41 [40 |40 |O(35 |0O(3.5)
Volkswohl Bund Riester-Rente ASR 004 491 | BEFRIEDIGEND (3,1) |©(38) |O(29) |48 |38 |47 |+(19 |[+25
DEVK Eisenbahn Riester-Rente? L A134 ®|003811 |BEFRIEDIGEND(3,2) |O (35 (O (28 |49 |41 |45 |©(39 |0O(32
Ergo Riester-Rente Garant REN3132012 004 995 | BEFRIEDIGEND(3,3) |+ (24 |(©(43) |34 |40 |45 |+(18) © (4,0)
DEVK Riester-Rente®¥ N A134 003 812 | BEFRIEDIGEND (3,4) |© (400 [O(@27) (47 |44 |48 |©(39 |0O(32
LVM Privat-Rente Plus R3kG 000 160 | BEFRIEDIGEND(3,4) ([© (400 |O(28) |52 |39 |41 O34 |0132
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HOhe der Zusatzversorgung
B im Vergleich i unisexz019

“ Mehr Forderung, weniger Rente

Bei gleichem eigenen Aufwand des Sparers flie3t durch die staatliche Forderung
mehr Geld in die betriebliche Altersvorsorge als in die Riester-Rente. Doch das
schlagt sich unterm Strich nicht unbedingt in einer hoheren Gesamtrente nieder.

Zusatzliche Altersvorsorge flir Sparer mit einem
Jahreseinkommen von ...
30 000 Euro 45 000 Euro 65 000 Euro
Riester- | Betriebliche | Riester- | Betriebliche | Riester- | Betriebliche
Rente Alters- Rente Alters- Rente Alters-
versorgung versorgung versorgung
Eigener Vorsorge 843 Euro| 843 Euro 1151 1151 Euro 1178 Euro| 1178 Euro
aufwand (im Jahr) Euro
+ Steuerersparnis 203 Euro| 411 Euro 495 Euro | 747 Euro 768 Euro | 1056 Euro
+ Zulage 154 Euro| - 154 Euro |- 154 Euro |-
* oLva EWIINgL I 322Euro |- 487 Euro |- 275 Euro
eitrags-Ersparnis
= Gesamter Vorsorge- | 1200 1576 1800 2385 2100 2509
aufwand (Jahres- Euro Euro Euro Euro Euro Euro
beitrag)
Forderquote = Anteil der| 30 % 47 % 36 % 52 % 44 % 53 %
staatlichen Forderung am
gesamten Vorsorgeauf-
wand (Jahresbeitrag)

Gesamtversorgung: Aufstockung der gesetzlichen Rente durch die zusatzliche Altersvorsorge
(Riester-Rente oder betriebliche Altersversorgung) um ...

Mit garantierter 20 % 19 % 19 % 19 % 16 % 14 %
Verzinsung
Inklusive Uberschiisse |32 % 35 % 32 % 36 % 27 % 26 %

Die Ansparphase dauert jeweils 40 Jahre. Wir haben ein Riester- und ein Betriebsrenten-Angebot ein und desselben
Anbieters ausgewahlt. Wir haben mit den aktuellen Beitrags- und Steuersatzen gerechnet.
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E B Kriterien fir eine gute Riester-Rente

Allgemein:
1. (richtiger) Vertragstyp
2. (vollstandige und laufende) Vertragsinfo/Standmitteilung

3. (richtige und laufende) Zulagenbeantragung

Getestet:

1. Kosten < Rentenzusage

2. Anlageerfolge der Kunden / Zins / Fondsperformance

3. Transparenz (Kosten, Vertragsgestaltung, Kapitalanlage)
4. Flexibilitat (zusatzliche Kosten und mdgliche

Vertragsanderungen, Variabilitat der AV)



4.

Fazit

1.

3.

1.
2.
3.

Wer als Versicherer auf dem Kapitalmarkt das Geld fir die
Altersvorsorge der Kunden verdienen will, muss dafiir von diesen
Kunden Kapital zur Verfiigung gestellt bekommen. Private
Altersvorsorge rettet den Niedriglohner nicht vor der Altersarmut.

Private Altersvorsorge kann aber die Absicherung von Millionen
Menschen deutlich verbessern. Millionen Vertrage mit geplanten
60 Jahren Laufzeit sind fir die Assekuranz eine neue
Herausforderung.

Versicherer haben nach wie vor Startvorteile, well sie

Uberhaupt langlaufende Produkte kbnnen

Mit Demografie umgehen kdnnen
Uber Beratungs- und Vertriebsstrukturen verfiigen

Daflr viele Hausaufgaben
Transparentere, preiswertere Produkte
Flexibilisierung tber die Vertragslaufzeit
Bessere Kundenbetreuung



